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Anmeldelse af teknisk grundlag m.v.

I henhold til § 20, stk. 1, i lov om finansiel virksomhed skal det tekniske grundlag m.v. samt
endringer heri anmeldes til Finanstilsynet. Det skal anmeldes senest samtidig med, at grundlaget
m.v. tages i anvendelse. I denne anmeldelse forstds ved forsikringsselskaber: livsforsikrings-
aktieselskaber, tvergiende pensionskasser og filialer af udenlandske selskaber, der har tilladelse til
at drive livsforsikringsvirksomhed efter § 11 i lov om finansiel virksomhed.

Der anmeldes @ndringer i beregningsprincipperne for s& vidt angar:

e Indregningen af overfert pr&emie
¢ Reduktionen af hensattelserne med det forventede omkostningsresultat
¢ Justering af markedsveerdisatserne for omkostninger
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Anmeldelsen vedrerer lov om finansiel virksomhed § 20, stk. 1, nr. 6.

30. juni 2010

Anmeldelsen ophever anmeldelse af beregningsgrundlag for opgerelse af livsforsikrings-
hensattelser til markedsverdi fra d. 31. december 2009.

Beregningsgrundlaget samt tilhorende satsbilag er opdateret med zndringerne og vedlagt som
bilag til anmeldelsen. Begge dele vedrorer forsikringsklasse I almindelig livsforsikring, livrenter
uden ret til bonus og forsikringsklasse VI kontopensioner.

Der er ingen juridiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Det anmeldte vedrerer alene regnskabsberegningsprincipper og har derfor ingen direkte
wkonomiske konsekvenser for forsikringstagerne.

Redegorelse omkring de gkonomiske og aktuarmeessige konsekvenser for forsikringsselskabet er
vedlagt i bilag til anmeldelsen og er en “Redegerelse i henhold til § 4 stk. 4” og dermed ikke
offentlig tilgengelig.
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Mikael Sundby

1. juli 2010

Claude Reffs

1. juli 2010
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Beregningsgrundlag til opgerelse af

livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi

Alm. Brand Liv og Pension

1. Beregningsgrundlagene G82, G82*, AB01UNI, AB01ULI, AB01ILI, U74, U66 og L.66

I henhold til regnskabsbekendtgerelsens § 66 udger livsforsikringshensettelserne summen af

folgende led, der beregnes pr. forsikring:

5.1 Garanterede ydelser

HensoetYG = { z exp(—t-r,)-
t=0

1206r (forv'udth.TKvazrdi . (1 _ k) + fOVV.UdbtU'TKvwrdi + forv.udbtl’rmfrit.

= forvindb, + forv.omk,
+ Opsp™ — ovfudb + TV

5.2 Bonuspotentiale pd fremtidige preemier, for bonusberettigede forsikringer

forvindb, — forvaudb?™ "™ + forv. fp.omk, — forv.omk,

1206r

BP = Max Z eXp(—f . ,,-t) 4+ fOl"V.fp.Mdth'TKvwrdi . (1 _ k) + fOI’V.fp.udbtU'TKmrdi
t=0

— forvudb! ™= (1 - k) — forvudb? ™

5.3 Bonuspotentiale pé fripoliceydelser, for bonusberettigede forsikringer

[ Vhenscet™ . (1-k) + sk.prm — forvomk.resultat* (1- p™™) -

1200 Jorvaudb! ™ . (1— k) + forvaudb? ™ + forvudp ™™
Zexp(—t AL
max| L *°

BF = Max|

1204r

; > exp(—t- ”:)( Jorv. fpudb} T (1— k) + forv. foudb? ™= + forv. fp.omk, ))

1=0

Hvor der benyttes folgende Markov tilstandsmodel ved beregning af cashflowet:
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Vel

Beregningsgrundlag til opgerelse af

livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi

Alm. Brand Liv og Pension

med folgende tilstande:

0) Praemiebetalende og 1.liv er rask
1) Premiebetalende og 1.1iv er invalid
2) Tilbagekabt
3) Praemiefri og 1.liv er rask
4) Praemiefri og 1.1iv er invalid
5) Ded,
og hvor

v, =In(l+MV, - PAL)/12,

hvor

MV,

¢

RISK

PAL

exp(—¢-7,)
forv.indb
Sforv.omk
Sforv.fp.omk
Sforv.omk.resultat
forv.fp.udp™ TEverdi
forv.fp.udpV Tkverdt
forv.udpM TEvard
forv.udb. P

fOI"V. udbU.TKvwrdl

ovf.prm
sk.prm
ovf.udb
k

bonus

Opsp

TK,FP

den af Finanstilsynet offentliggjorte rentekurve

sikkerhedstilleeg til at dekke det skonnede tilleg som skal betales til en
erhverver pa markedet

= pensionsafkastbeskatning

= diskonteringssats

= de forventede fremtidige indbetalinger

= udgiften til forventet fremtidig administration af forsikringen

= udgiften til forventet fremtidig administration af fripolicen

= det forventede fremtidige omkostningsresultat pa forsikringen

= de forventede fremtidige udbetalinger ved tilbagekab af fripolicen

= de forventede fremtidige udbetalinger pé fripolicen bortset fra tilbagekeb
= de forventede fremtidige udbetalinger ved tilbagekeb af forsikringen

= de forventede fremtidige udgifter til preemiefritagelse pé forsikringen

= de forventede fremtidige udbetalinger pé forsikringen bortset fra tilbagekeb
og premiefritagelse

= den overforte preemie
= forfalden, men ikke betalt preemie

= de overforte udbetalinger

= andel af kursveern jf. selskabets tilbagekabsregulativ, der fremkommer ved
nedsattelse af BF

= opsparet bonus (anvendes ikke til opskrivning af ydelser)

= sandsynligheden for tilbagekeb og fripolice
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenseettelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

K> = forsikringens tilbagekeobsvardi
v = tillegget som folge af garanterede tilbagekebsvardier
Vhensoet ™ =& = livsforsikringshensattelsen for evt. tilleg for tilbagekeobsverdi

Retro

Vhenscet = vardien af den retrospektive henszttelse, inkl. overfert preemie.

Der galder folgende sammenhaenge:

VHenswtfar.tillzeg —
M1204r

Zexp(—t -7 )-[forvadb ™= (1~ k) + forvudb? ™= + forv.omk — forv.indb + SorvaudbP™™ ],
t=0

1204r

max| Y exp(—t- v )-Lforv. foudb ™% (1= k) + forv. fpudb? ™= + forv. fp.omk];
=0

s

Vhenscet™*" - (1 - k) + sk.prm ~ forv. omk.resultat - (1— p™T)

bonus

+Opsp™™,
hvor maksimum tages pé policeniveau.
TV = MCZX[O,' [TKvaerdz _ Vhenswtfar.tillazg ] ]

Udgiften til den forventede fremtidige administration er dekomponeret i en relativ andel udtrykt
som en procentdel af preemien samt en absolut sterrelse udtrykt ved et fast gebyr.

SJorv.omk = [Omk%’”’" . forv.indb] +[OmkP oo B -] Judw( j):|
=1

Sforvfp.omk = {Omkpam'P,- 'HUdV(J')},
Jj=1

hvor

P = sandsynligheden for at policen stadig er i kraft

Omk "™ = udgiften til forventet administration opgjort i forhold til praemien. Satsen er
athaengig af den tilstand policen befinder sig i

Omik ™" = udgiften til forventet administration opgjort pr. forsikring. Satsen er athangig af
den tilstand policen befinder sig i

udv(j) = arlig inflationsfaktor
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszttelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Fastsettelsen af de forventede fremtidige omkostningsbidrag har samme form som udgiften til den

forventede fremtidige administration. Det forventede fremtidige omkostningsresultat bliver derfor
pa formen:

Jorvomk.resultat =
N
z [exp(_l- . r})omk%prm,bonusregulativ , forvzndb]
i=]
N ) . i
+ Z exp(—i . ri)OmkPalxce,banusregulattv 'ipx H udV(]):|
i=l j=1
N . N ) i
-y [exp(—i -1,)Omk™"™ . forv.indb] — | exp(—i-r)Omk™ p, TTuav() |,
i=1 i=] j=1
hvor

Omig*rmbomeregie = omkostningsbidrag der betales i henhold til bonusregulativet, og som kan

relateres til preemien. Satsen er afthangig af den tilstand policen befinder sig
i

OmjPoleebomsreata = omkostningsbidrag der betales i henhold til bonusregulativet, og som kan

relateres til et fast belob. Satsen er atheengig af den tilstand policen befinder
sig i.

Risikotilleegget, RT , folger af bilag 1 nr. 53. i regnskabsbekendtgerelsen og beregnes ved forogelse
af risikointensiteterne (ded og invaliditet) med:

Mend, rask, ej livrente-grundform: Mend, rask, livrente-grundform:

R T dod , positiv RT dod ,negativ

Kvinder, rask, ¢j livrente-grundform:  Kvinder, rask, livrente-grundform:

.R T dod , positiv R T dod ,negativ

Mend, invalid, ¢j livrente-grundform: Meend, invalid, livrente-grundform:
R‘Tinv RTinv

Kvinder, invalid, ¢j livrente-grundform: Kvinder, invalid, livrente-grundform:
R‘Tinv RTinv

Dgodelighedsrisikoen til fastsattelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen folger en
Gompertz-Makeham form. Der skelnes pd mend og kvinder, rask eller invalid samt om der er tale
om livrente-grundformer eller ikke livrente-grundformer. Definitionen af livrente-grundformer
folger selskabets livrentegrundlag ABO1ULI og ABO1ILIL Der anvendes samme dedelighedsrisiko
for alle forsikringer, uanset om de er antaget med forhajet dedsrisiko.
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Mend, rask, j livrente-grundform: Maend, rask, livrente-grundform:
ad __ 4m m m* ad __ gm,livrente m,livrente m,livrente®
ﬂx —Aad +Bad'Cad ,Ux —Aad +Bad 'Cad
Kvinder, rask, ¢j livrente-grundform: ~ Kvinder, rask, livrente- grundform:
ad __ 4k k kY ad __ pk,livrente k livrente k livrente)
/uy _Aad +Bad'cad luy ""Aad +Bad 'Cacdl
Meend, invalid, j livrente-grundform: Meend, invalid, livrente-grundform:
id _ 4m m m* id __  gmlivrente m,livrente m livrente™
H =4y +B,-Cy K =4y +By "Ca
Kvinder, invalid, ¢j livrente-grundform: Kvinder, invalid, livrente-grundform:

id __ 4k k kY id _  qk,livrente k livrente k livrente”
H; =4, +By-Cy u =4y +By C

Invaliditetsrisikoen til fastsattelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen folger en
Gompertz-Makeham form. Der skelnes pd mand og kvinder. Der anvendes samme
invaliditetsrisiko for alle forsikringer, uanset om de er antaget med forhejet invaliditetsrisiko.

Mand:
W =An+BL-Cr
Kvinder:

ai i kY
,Uy =Aaci+Bai 'Cai

Tilbagekabs- og fripolicerisikoen til fastsattelse af overgangssandsynlighederne i Markovmodellen
folger en Gompertz-Makeham form. Der skelnes ikke mellem mand og kvinder, men er fastsat som

funktion af policealderen.

Tilbagekab for en preemiebetalende police, hvor 1.1iv er rask:
pg

H = Apg +Bpg 'C;g

Tilbagekeb for en preemiefti police, hvor 1.1iv er rask:
fz

H =Afg +Bfg 'C}g

Fripolice for en preemiebetalende police hvor 1.1iv er rask:

of
M =A4,+B,- Cyr
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Beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Bemarkninger:

1.

2.

Cashflowet regnes maksimalt frem til, at kunden ville vaere blevet 120 &r

Ved opgerelse af de garanterede ydelser foretages altid en bonusopskrivning
uanset, at dette i henhold til forsikringsaftalerne kun foretages 1. januar. Dette skal
forhindre en overvurdering af bonuspotentialerne

Ved opgerelse af bonuspotentialet pa fripoliceydelser er der i formlen med leddet

lgg;rexp(_t , ) : forv‘udth.TKvwrdi . (1 _ k) + fOI’V.udbtU'TKvwrdi + fO’”V.udbtPrmﬁit'
max| L 0 - Jorvindb, + forv.omk,

s Y exp(—t-r, )( Jorv. foudb} ™= (1K) + forv. foudb? ™ + forv. fp.omk, ))
=0

taget hgjde for, at modregning ved anvendelse af bonus pi policedele med lav
grundlagsrente til at dekke styrkelse af policedele med hgj grundlagsrente alene
kan deekkes af bonuspotentialet pd fripoliceydelser og ikke af bonuspotentialet pa
fremtidige preemier. Der henvises i gvrigt til Finanstilsynets generelle skrivelse af
27. december 2001 (J.nr. 565-0033)

Dodeligheds- og invaliditetsrisikoen p& markedsvilkar er fastsat for henholdsvis
mand og kvinder. Dette forhold geelder ogsé i de tilfelde, hvor det bagvedliggende
beregningsgrundlag er unisex

Det er forudsat i modellen, at tilbagekeb og omskrivning til fripolice ikke kan ske
hvis 1. liv er invalid. Dette sker ikke i praksis og er derfor ikke medtaget

Produktet PlusLiv, jf. selskabets anmeldelse af 17. maj 1996 er en
kundelivsforsikring med etarige risikopreemier uden reserveopbygning. Overfort
preemie (preemie til dekning af risiko i den kommende periode) hensettes under
leddet 5.1, garanterede ydelser. Bestanden af PlusLiv forsikringer optjener bonus
kollektivt, der kan anvendes til nedsattelse af tarifpreemien for alle forsikringer.
Kollektivt optjent bonus hensattes ligeledes under ledet 5.1, garanterede ydelser

For andele friholdt for pensionsafkastbeskatning anvendes en diskonteringsrente for
PAL afgift.

For forsikringer, hvor det friholdte belgb er mindre end forsikringen samlede veaerdi
foretages en forholdsmeessig beregning af diskonteringssatserne ved
diskonteringen.
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Beregningsgrundlag til opgorelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsveerdi
Alm. Brand Liv og Pension

2. Henszttelser pa aktuelle invaliderenter pi beregningsgrundlagene G82, G82*,
ABO1UNI, ABO1ULI og ABO1ILI.

Henszettelse for aktuelle invaliderenter indgér i beregningen af
livsforsikringshensattelserne til markedsveerdi for den enkelte forsikring i henhold til
afsnit 1, idet de forventede udbetalinger pd den enkelte forsikring medtager udbetalingen
ved invaliditet. De forventede udbetalinger ved invaliditet regnes som de forventede
udbetalinger indtil det legeligt vurderede reaktiveringstidspunkt tillagt de forventede
udbetalinger i MIDL% af restlobetiden.

3. Bestandsbetragtninger

Beregningerne under pkt. 1 og 2 sker samlet for den enkelte forsikring og
maksimeringsbetingelserne i bonuspotentialerne sker pa policeniveau.

Hvis de individuelle bonuspotentialer p4 bestandsniveau er negative, szttes de lig med 0.
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Satser til beregningsgrundlag til opgerelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsvzerdi
Alm. Brand Liv og Pension

Satserne er gzldende fra 1. juli 2010
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Om kl/o prm

Police

Omk,

Police

Omk,

Police

Omk,

Police

Omk,

Om k:/a prm bonusregulativ __

Om k:% prm.bonusregulativ =

Om k ({’olice,bamlsregulativ

0 m k lPoIice,bonusregulativ —

Om k}l’olice,bonmregulativ —

Om kfolice,banusregulativ —

IK,FP

p

udv(j)
PAL
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.R T dod , positiv
RT dod ,negativ

RTinv

A =0
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Satser til beregningsgrundlag til opgorelse af
livsforsikringshenszettelser til markedsvaerdi

Alm. Brand Liv og Pension

Kvinder

AL =0,0002 = 0,000200000
ck, = 10%0%8 =1,091440336
A5 = 0,0002 = 0,000200000
Bi]; — 105,728-10+1n(0,40)/1n(10) — 0,000021383
ch =10%0%8 =1,091440336
Abfrrere =0 = 0,000000000
B‘i}livrente — 105,36-10 — 0,000022909
Cf‘;'livrente — 100,03947 - 1’095140903
ALfrene = = 0,000000000
Bftrene = 10310 =0,000022909
Cfl;,livrente = 100,03947 — 1’095140903
AL = 0,00060 = 0,000600000
B! = 1% 7160910 =0,000005201
Ct = 10009 =1,148153621
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Meand

Am =0,0002

B™ = 10-88-10+1n(0,40YIn(10)
ad

o = 100038
ad

An =0,0002

B = 15/88-10+1n(0,40)n(10)
id

cn = 100038
id

A::i,livrente - 0,0000

fvr 5,55-10
Bm,lzvrente — 10 y
ad

C{:r;,livrente = 100,03915

Ain;,livrente — 0,0000

ivr -10
Birz,hvl ente 105,55

mlivrente  __ 0,03915
Cmibrente = 1

Al = 0,00040
B™ = 1045410
o =10%%°

= 0,000200000

=0,000030343

=1,091440336

= 0,000200000

= 0,000030343

=1,091440336

= (,000000000

= 0,000035481

=1,094334271

= 0,000000000

= 0,000035481

=1,094334271

|l

0,000400000
0,000003467
1,148153621
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